Lindab International AB (publ) Delarsrapport

Andra kvartalet 2019

o Nettoomsattningen 6kade med 7 procent till 2 569 MSEK (2 392), varav organisk tillvéaxt uppgick till 5 procent.

e Justerat? rorelseresultat ékade med 61 procent till 2382 MSEK (148). Justerad? rérelsemarginal ékade till 9,3

procent (6,2).
e Rorelseresultatet uppgick till 2382 MSEK (129).
o Periodens resultat 6kade till 181 MSEK (91).

o Resultat per aktie, fére och efter utspadning, ékade till 2,38 SEK (1,19).

o Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till 1772 MSEK (51).

o | april forvarvade Lindab det brittiska ventilationsbolaget Ductmann Ltd.

Januari - juni 2019

o Nettoomsattningen dkade med 7 procent till 4 884 MSEK (4 545), varav organisk tillvéaxt uppgick till 4 procent.

° Justerat? rérelseresultat 6kade med 71 procent till 4302 MSEK (252). Justerad® rérelsemarginal tkade till 8,8

procent (5,5).
° Rorelseresultatet uppgick till 4302 MSEK (200).
o Periodens resultat dkade till 323 MSEK (136).

o Resultat per aktie, fére och efter utspadning, 6kade till 4,23 SEK (1,79).

e Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till 2562 MSEK (93).

1) Justerat rorelseresultat/rorelsemarginal exkluderar engangsposter och omstruktureringskostnader av véasentlig storlek. Se Avstamningar sidan 18.
2) Exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, uppgick rorelseresultatet i kvartalet till 232 MSEK och kassaflodet fran den Iopande verksamheten till
123 MSEK. Motsvarande rorelseresultat fér perioden januari—juni uppgick till 417 MSEK och kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 149 MSEK.

VD har ordet

Under mitt forsta &r som koncernchef for Lindab har jag besokt 50
verksamheter i 17 lander. Det har lart mig mycket om Lindabs
olika verksamheter, men jag har fortfarande mycket kvar att lara.
Det ar tydligt for mig att Lindab har manga styrkor att bygga
vidare pa. Det finns ett stort kundfokus, betydande teknisk
kompetens och val utbyggd infrastruktur av produktion, lager,
butiker och saljkontor. Vara produkter och tjanster uppskattas av
kunder och vi har en stark position inom vara karnverksamheter.

Vart storsta affarsomrade, Ventilation Systems, har hela Europa
som sin spelplan och jag ser goda mojligheter till fortsatt tillvaxt
inom manga kundsegment i de flesta geografier. Profile Systems
har sin huvudmarknad i Norden och en handfull lander i
Osteuropa. Vi ska fortsétta att utveckla verksamheten i de lander
och inom de produktomréden dar vi &r starka. Building Systems
levererar positiva resultat tack vare béttre projektstyrning men
ocksa genom 6kat fokus pa de lander dar vi har kritisk massa.

De senaste 12 manaderna har vi prioriterat atgarder som starker
l[bnsamheten och som okar konkurrenskraften pa sikt. Detta
arbete borjar nu visa resultat. Vi satsar pa4 de produkter,
kundgrupper och geografier dar vi kan n& en god tillvaxt och
uthallig I6nsamhet. Investeringstakten okar betydligt och vi satsar
mer p& automatisering for att kunna leverera effektivt och snabbt.
Produktutveckling inom vara karnomraden accelereras. Vi borjar
bli redo att titta mer aktivt pd majliga tillaggsforvary, framfor allt
inom Ventilation Systems.

L&t mig nu kommentera utvecklingen for Lindab under &rets
andra kvartal. Den organiska forsaljningstillvaxten var
tillfredstallande och uppgick till 5 procent under kvartalet. Det
justerade rorelseresultatet 6kade med 61 procent till 238 MSEK
(148) tack vare Okad forsaljning, forbattrad bruttomarginal och

god kostnadskontroll. Det &r positivt att ©kningen av
rorelseresultatet i kvartalet kommer fran alla tre affarsomraden
och att i stort sett alla resultatenheter forbattrar sig betydligt.

Ventilation Systems fortsatter att leverera forsaljningstillvéxt med
forbattrad I6nsamhet. Den organiska tillvaxten uppgick till
4 procent och det justerade rorelseresultatet 6kade till 163 MSEK
(109). Samtliga regioner visade positiv tillvaxt.

Profile Systems har under kvartalet sett en svagare forséljning
jamfort med ett starkt andra kvartal 2018. Den organiska
utvecklingen var negativ med 7 procent, framst kopplat till
minskad forséljning av industriella byggprojekt och hallar i
Norden. Det justerade rorelseresultatet var fortsatt pa en stabil
nivd och uppgick till 60 MSEK (58), med en forbattrad
rorelsemarginal.

Building Systems hade en mycket god organisk tillvaxt pa
34 procent i kvartalet. Slutfasen av ett par stdrre projekt med
betydande leveranser i Centraleuropa bidrog till den starka
forséljningen. Det justerade rorelseresultatet forbattrades till
27 MSEK (-5).

Vi kan summera ett starkt kvartal och ett bra férsta halvar for
Lindab. Vi bygger vidare pa detta, med fortsatt hbga ambitioner i
forbattringsarbetet. Ett stort tack till alla medarbetare i Lindab for
deras betydande insatser.

Grevie, juli 2019

Ola Ringdahl

© Lindab

VD och koncernchef



Kommentarer till rapporten

Forsaljning och marknad

Nettoomséttningen under kvartalet 6kade med 7 procent till 2 569
MSEK (2 392). Den organiska tillvaxten var 5 procent och
valutaeffekter bidrog positivt med 2 procent.

En kontinuerlig avvagning mellan volym och I6nsamhet sker inom
samtliga segment med tydlig malsattning att 6ka lonsamheten.
Forsaljningsutvecklingen under kvartalet varierade mellan
segmenten. Building Systems rapporterade en sarskilt stark
forsaljningstillvdxt men &aven det storsta segmentet, Ventilation
Systems, hade fortsatt positiv forsaljningsutveckling med god
tillvaxt inom samtliga geografiska omraden. Férsaljningen inom
segmentet Profile Systems minskade daremot under kvartalet,
vilket till viss del forklaras av en generell avmattning pa den
svenska marknaden samt minskad forséljning av storre
industriprojekt.

Nettoomséttningen under perioden januari-juni uppgick till
4 884 MSEK (4 545), en 6kning med 7 procent jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Organiskt var tillvaxten
4 procent och valutaeffekter bidrog positivt med 3 procent.

Resultat

Justerat rorelseresultat for kvartalet 6kade med 61 procent till
238 MSEK (148). 6 MSEK av okningen forklaras av effekter frén
6vergangen till den nya redovisningsstandarden for leasingavtal
(IFRS 16). Inga engangsposter eller omstruktureringskostnader
rapporterades under kvartalet jamfort med -19 MSEK
motsvarande period foregdende ar, se Avstamningar sidan 18.
Justerad rorelsemarginal okade till 9,3 procent (6,2) under
kvartalet.

Samtliga tre segment bidrog positivt till ©6kningen av
rorelseresultatet for koncernen. Ventilation Systems justerade
rorelseresultat okade till 163 MSEK (109), Profile Systems till
60 MSEK (58) och Building Systems till 27 MSEK (-5).

Koncernens resultatforbéattring forklaras framst av  dkad
forsaljning och starkt bruttomarginal, men ocksa av restriktiv
kostnadsutveckling. Relativt stabila stalpriser tillsammans med
effektiviseringsatgarder och genomférda prisokningar har
majliggjort en fortsatt &terhamtning av tidigare forsvagad
bruttomarginal.

Kvartalets resultat 6kade med 99 procent till 181 MSEK (91)
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Resultat per
aktie okade till 2,38 SEK (1,19).

Justerat rorelseresultat for perioden januari-juni 6kade med
71 procent till 430 MSEK (252). 13 MSEK av 6kningen forklaras
av IFRS 16. Inga engangsposter eller omstrukturerings-kostnader
har rapporterats under perioden jamfort med -52 MSEK
motsvarande period féregdende ar, se Avstamningar sidan 18.
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Justerad rorelsemarginal férdubblades till 8,8 procent (4,4).

Periodens resultat for januari-juni 6kade till 323 MSEK (136) och
resultat per aktie uppgick till 4,23 SEK (1,79).

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbranschens sasongs-
variationer och den hdgsta nettoomséattningen for koncernen
uppnds normalt under andra halviret. De  storsta
sésongsvariationerna aterfinns inom segmenten Profile Systems
och Building Systems. Installation av ventilationssystem utfors
huvudsakligen inomhus, varfér segmentet Ventilation Systems &r
mindre beroende av sédsong och véader.

Vanligtvis sker en planerad lageruppbyggnad av framst
fardigvaror under det forsta halvaret, som under andra halvaret
overgar till lagerminskning till folid av den 6kade aktiviteten pa
byggmarknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar

Kvartalets avskrivningar och nedskrivningar uppgick till
101 MSEK (40), varav 10 MSEK (9) avsdg immateriella tillgangar.
Justerat for effekten av IFRS 16 var kvartalets avskrivningar,
exklusive nedskrivningar, i nivd med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 44 MSEK. Nedskrivningar i
kvartalet uppgick till 3 MSEK (0) och avsdg huvudsakligen
immateriella tillgangar.

For  perioden januari-juni  uppgick avskrivningar  och
nedskrivningar till 196 MSEK (83), varav 17 MSEK (18) avsag
immateriella tillgdngar. Justerat for effekten av IFRS 16 var
periodens avskrivningar, exklusive nedskrivningar, i nivd med
motsvarande period foregdende ar och uppgick till 86 MSEK.
Nedskrivningar i perioden uppgick till 3 MSEK (0) och avsag
huvudsakligen immateriella tillgangar.

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 47 MSEK (33). Resultat
fore skatt uppgick till 228 MSEK (124). Den genomsnittliga
skattesatsen var 20 procent (19). Den effektiva skattesatsen var
21 procent (27). Den lagre effektiva skattesatsen under perioden
jamfort med foregdende ar forklaras framst av att Lindab under
kvartalet forbattrade resultat fore skatt i ett antal lander och
endast genererade ett fatal mindre ej aktiverade
underskottsavdrag. Att den effektiva skattesatsen ar hogre &n
den genomsnittliga skattesatsen forklaras i huvudsak av effekten
fran ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intakter.

Skattekostnaden for perioden januari-juni uppgick till 87 MSEK
(56). Resultat fore skatt uppgick till 410 MSEK (192). Den
genomsnittliga skattesatsen var 20 procent (18). Den effektiva
skattesatsen var 21 procent (29). Den lagre effektiva skattesatsen
under perioden jamfort med féregaende ar forklaras framst av att
Lindab under férsta halvaret forbattrade resultat fore skatt i ett
antal lander, vilket genererade lagre ej aktiverade
underskottsavdrag. Darutéver ska beaktas att Lindab, jamfort
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med foregéende ar, i hogre grad kunnat tillgodorakna sig ej
aktiverade underskott genererade under tidigare ar. Bortsett fran
paverkan av underskottsavdrag forklaras den nagot hogre
effektiva skattesatsen jamfort med den genomsnittliga i huvudsak
av effekten fran ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga
intakter.

Kassaflode

Under kvartalet forbattrades kassaflodet fran den lopande
verksamheten med 126 MSEK och uppgick till 177 MSEK (51).
Justerat for IFRS 16 uppgick motsvarande kassaflode till
123 MSEK, en forbattring med 72 MSEK jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Kassaflodet fore forandring av rorelsekapital uppgick il
294 MSEK (117). Forbéattringen hénforde sig framst till att
rorelseresultatet okade till 238 MSEK (129). Dartill paverkade
IFRS 16 utfallet positivt med 54 MSEK da likvidmassig reglering
av hyres- och leasingkostnader till 6vervagande del istallet ingar i
finansieringsverksamheten. Den tydliga forbattringen i kassaflode
fore forandring av rorelsekapital motverkades av ett negativt
likviditetsflode om netto -117 MSEK (-66) relaterat till
verksamhetens rorelsekapital. | kvartalet paverkades utfallet
bland annat av en minskning av likvida forskott fran kunder inom
Building Systems, samtidigt som forskott fran kunder starkte
koncernens kassaflode under motsvarande period foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick
till -50 MSEK (-23). Justerat for IFRS 16 uppgick motsvarande
kassaflode till 4 MSEK, och dess utveckling var i huvudsak
relaterad till férandring i upplaning respektive nyttjande av
kreditlimiter samt utdelning till aktieagare med -134 MSEK (-118).

For perioden januari-juni forbattrades kassaflodet frdn den
Idpande verksamheten med 163 MSEK och uppgick till
256 MSEK (93). Justerat for IFRS 16 uppgick motsvarande
kassaflode till 149 MSEK, vilket var en forbattring med 56 MSEK
jamfort med motsvarande period foregéende ar.

Kassaflodet fore forandring av rorelsekapital uppgick till
522 MSEK (196). Forbattringen hanférde sig huvudsakligen till att
rorelseresultatet okade till 430 MSEK (200). Dartill paverkade
IFRS 16 utfallet positivt med 107 MSEK da likvidmassig reglering
av hyres- och leasingkostnader till dvervagande del istéllet ingar i
finansieringsverksamheten. Kassaflodet relaterat till forandring av
rorelsekapital uppgick till -266 MSEK (-103). Vid jamférelse med
motsvarande period féregdende ar var de mest betydande
forandringarna hanférliga till minskning av likvida férskott fran
kunder inom Building Systems och likvidméssig reglering av
kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden januari-
juni uppgick till -2 MSEK (-25). Justerat for IFRS 16 uppgick
motsvarande kassaflode till 105 MSEK, och férandringen i utfall
hanférde sig huvudsakligen till forandrad upplaning samt
nyttjiande av kreditlimiter. Vidare var utdelningen till aktieagare
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nagot hogre an foregdende ar.

Kassaflodet fradn investeringsverksamheten forklaras under
rubriken Investeringar respektive Foretagsforvarv och avyttringar.

Investeringar

Kvartalets investeringar i immateriella tillgdngar och materiella
anlaggningstillgéngar uppgick till 82 MSEK (26), varav 2 MSEK
(4) avsadg investeringar i immateriella tillgdngar. De o©kade
investeringarna i materiella anlaggningstillgdngar var ett led i
koncernens satsningar pa effektivisering i produktions-
anlaggningar samt forvarv av den tidigare hyrda fastigheten for
verksamheten i Schweiz till ett anskaffningsvarde om 45 MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten, exklusive forvarv och
avyttringar av dotterbolag, uppgick i kvartalet netto till -80 MSEK
(-25). Kassaflodet relaterat till forvarv av fastighet var -45 MSEK
(0). | kassaflodet ingick aven en positiv effekt relaterad till
forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar med 2 MSEK (1).

For perioden januari-juni uppgick investeringar i immateriella
tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar till 127 MSEK (50),
varav 5 MSEK (10) avsag investeringar i immateriella tillgangar.
Av investeringarna i materiella anlaggningstillgangar var
45 MSEK (0) relaterat till forvarv av en fastighet i Schweiz.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten, exklusive forvarv och
avyttringar av dotterbolag, uppgick i perioden januari-juni netto till
-124 MSEK (-46). Av detta likvidmassiga flode hanférde sig
-45 MSEK (0) till forvérv av fastighet. | kassaflodet ingick aven en
positiv effekt fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
med 3 MSEK (4).

Foretagsforvarv och avyttringar

Den 2 april forvarvade Lindab det brittiska ventilationsbolaget
Ductmann Ltd., vars verksamhet i huvudsak &r inriktad pa
produktion och forsaljning av rektangulara och brandklassade
kanaler for ventilationssystem. Forvarvet ar ett naturligt steg for
Lindab att ytterligare starka erbjudandet inom ventilationssystem i
Storbritannien. Ductmann Ltd. har sitt sate i Dudley,
Storbritannien. Bolaget omsatter arligen cirka 43 MSEK och har
40 anstéllda.

For ytterligare information, se not 3.
Finansiell stallning

Nettoskulden uppgick till 2 262 MSEK (1 487) per den 30 juni
2019. Justerat for IFRS 16 uppgick nettoskulden till 1 265 MSEK.
Valutaeffekter tkade nettoskulden med 21 MSEK (27) under
andra kvartalet.

Soliditeten uppgick till 49 procent (51) och nettoskuld-
séttningsgraden var 0,5 (0,3), varav IFRS 16 forsamrat soliditeten
med 6 procentenheter och nettoskuldséattningsgraden med 0,2.
Finansnettot for kvartalet uppgick till -10 MSEK (-5) varav
-6 MSEK forklaras av IFRS 16.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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Den nuvarande kreditramen om 1 400 MSEK med Nordea och
Danske Bank samt 50 MEUR med Raiffeisen Bank International
har forlangts med ytterligare ett ar via utnyttjande av en
forlangningsoption. Avtalen I6per nu till juli & 2022. Avtalen
innehaller kovenanter vilka féljs upp kvartalsvis. Lindab uppfyllde
samtliga villkor per 30 juni 2019.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Inga véasentliga forandringar har skett i stallda sékerheter och
eventualforpliktelser under 2019.

Moderbolaget

Nettoomséttningen under kvartalet uppgick till 1 MSEK (1).
Periodens resultat uppgick till -1 MSEK (2 369). Kvartalets
resultat inkluderade utdelning frdn aktier i dotterbolag om
0 MSEK (2 373).

Nettoomséttningen for perioden januari-juni uppgick till 2 MSEK
(2). Periodens resultat uppgick till -1 MSEK (2 365). Periodens
resultat inkluderade utdelning frdn aktier i dotterbolag om
0 MSEK (2 373).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Inga vasentliga forandringar av vad Lindab angivit i avgiven ars-
redovisning fér 2018, under Risker och riskhantering (sid 51-53),
har forekommit.

Personal

Antalet anstéllda, omraknat till heltidsanstallda, vid kvartalets slut
uppgick till 5 277 personer (5 195). Justerat for forvarv och
avyttringar har antalet anstéllda netto 6kat med 44 personer
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari-juni som hogst i
109,60 SEK, den 18 juni, och som lagst i 62,20 SEK den
2 januari. Slutkursen per den 28 juni uppgick till 106,80 SEK.
Snittomsattningen foér Lindabaktien var 252 816 aktier per dag
(91 574).

Lindab innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, vilket
motsvarar 3,0 procent (3,0) av det totala antalet Lindabaktier.
Antalet utestdende aktier uppgar till 76 331 982 (76 331 982),
medan det totala antalet aktier uppgar till 78 707 820
(78 707 820).

De storsta aktieagarna vid kvartalets utgang, i relation till
utestdende aktier, var Lannebo Fonder 9,2 procent (9,5), Fjarde
AP-fonden 8,3 procent (9,8), Creades AB 4,9 (10,4),
Livforsakringsbolaget  Skandia 4,6 procent (5,0) och
IF Skadeforsakring 3,8 procent (5,1). De tio storsta aktieagarna
agde 47,6 procent (61,4) av aktierna, Lindabs eget innehav €]
medréknat.

Incitamentsprogram

Vid arsstamman i maj 2019 beslutades om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare. Enligt antagna riktlinjer ska
ersattningsprogrammet for dessa personer bland annat omfatta
en langsiktig kontant rorlig ersattningsdel. Denna ska vara
baserad pa finansiella prestationsmal som aterspeglar
vardetillvaxten i Lindab och utvarderas éver en tredrig métperiod.
Eventuellt utfall av l1&ngsiktig kontant rorlig ersattning forutsatts pa
marknadsmassiga villkor investeras i aktier eller aktierelaterade
instrument i Lindab. Total kostnad vid maximalt utfall for den
tredriga matperioden 2019 till 2021 uppskattas till 14 MSEK.

Vid arsstamman ar 2017 respektive 2018 antogs langsiktiga
incitamentsprogram, vilka i allt vasentligt har samma utformning

som ovan beslutat program. Programmens métperiod &ar ar 2017
till 2019 respektive ar 2018 till 2020.

Optionsprogram

Vid &rsstamman i maj 2019 beslutades om ett kbpoptionsprogram
for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Lindab-
koncernen genom en riktad emission av hogst 290 000
kopoptioner. Med anledning av detta program har 175 000
kopoptioner forvarvats av ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner i Lindab enligt marknadsmassig vardering utifran
faststéllda avtal. Varje kdpoption ger innehavaren ratt att forvarva
en aktie i Lindab till 16senkurs om 120,00 kronor. Forvarv av
aktier med stod av option kan ske efter att Lindab offentliggjort
halvarsrapporten for &r 2022 och fram till och med den 31 augusti
samma ar.

Vid arsstamman 2017 respektive 2018 beslutades om
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare. Med
anledning av dessa program har teckningsoptioner emitterats av
Lindab till forméan for det helagda dotterbolaget Lindab LTIP 17-
19 AB, vilket i sin tur avyttrat dessa till ledande befattningshavare
enligt marknadsmassig vardering utifran faststéllda
teckningsavtal. Fran 2017 ars teckningsoptionsprogram finns
45000 utestdende optioner med en teckningskurs p& 108,80
kronor sommaren ar 2020. Fran 2018 ars
teckningsoptionsprogram finns 135 000 utestdende optioner med
en teckningskurs pa 86,40 kronor sommaren ar 2021.

Arsstamma

Vid Lindab International AB:s arsstamma den 8 maj 2019
beslutades bland annat om féljande:

e Faststdllande av moderbolagets respektive koncernens
resultat- och balansrékningar for 2018.

e Beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoéter och
verkstéllande direktoren for verksamhetsaret 2018.

e Utdelning om 1,75 kronor per aktie med avstamningsdag den
10 maj 2019.

e Omval av styrelseledaméterna Peter Nilsson, Per Bertland,
Sonat Burman-Olsson, Viveka Ekberg, Anette Frumerie, John
Hedberg och Bent Johannesson. Peter Nilsson omvaldes till
styrelsens ordférande.

e Omval av Deloitte AB som bolagets revisorer med Hans
Warén som huvudansvarig revisor.

e Att de tre storsta aktiedgarna ska utse en ledamot vardera till
valberedningen och att styrelsens ordférande harutdver ska
ingd i valberedningen.

e Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt
uppréattande av képoptionsprogram for ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner med hogst
290 000 kdpoptioner.

e Bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillféllen
besluta om Gverlatelse av egna aktier.

For ytterligare information, se dokument fran Lindab International
AB:s arsstamma pa www.lindabgroup.com.

Vasentliga handelser under rapportperioden

| april forvarvades det brittiska ventilationsbolaget Ductmann Ltd.,
se vidare information not 3.

| april meddelade Lindabs chefsjurist och HR/M&A-direktor
Fredrik Liedholm sin uppségning.

Under andra kvartalet valde Lindab att nyttja option till forlangning
av befintliga kreditavtal med Nordea, Danske Bank och Raiffeisen
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Bank International med ytterligare ett &r. Nyttjandet av optionen
har bekraftats av motparterna och Lindab har darmed beviljade
langfristiga kreditavtal fram till juli ar 2022.

Inga andra vasentliga handelser under rapportperioden finns att
rapportera.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

| juli utsdgs Stefaan Sonjeau som ny affarsomradeschef for
Building Systems. Stefaan Sonjeau kommer att tilltrada tjansten i
september och ersétter da Pontus Kallén.

Inga andra vasentliga handelser efter rapportperioden finns att
rapportera.

Allméan information

Om ej annat anges i denna delarsrapport s& avses koncernen.
Siffror inom parantes anger utfall for motsvarande period
féregéende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

Segment

Ventilation Systems

o Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
1 560 MSEK (1 449), en 6kning med 8 procent.
Organiskt 6kade omsattningen med 4 procent.

e Justerad rorelsemarginal under kvartalet 6kade
till 10,4 procent (7,5).

Forséaljning och marknad

Nettoomsattningen for Ventilation Systems 6kade med 8 procent
till 1 560 MSEK (1 449) under kvartalet. Den organiska tillvaxten
var 4 procent, forvarv bidrog med 1 procent och valutaeffekter
hade en positiv paverkan pa tillvaxten med 3 procent.

Forsaljningen fortsatte att utvecklas val for Ventilation Systems
med positiv organisk tillvaxt inom samtliga geografiska regioner,
med sarskilt god tillvaxt i CEE/CIS-regionen.

I Norden var forsaljningsutvecklingen varierad med god tillvaxt i
Norge och fortsatt mycket stark tillvaxt i Finland. Daremot
minskade forsaliningen nagot i Sverige. Aven marknaderna i
Vasteuropa hade en varierad forsaljningsutveckling med god
tillvaxt i merparten av marknaderna men med nagot minskad
forséljning i Storbritannien och Italien. | CEE/CIS-regionen hade
merparten av landerna god tillvaxt. Sarskilt stark var
forsaljningsutvecklingen i regionens tva stérsta marknader, Polen
och Tjeckien.

Forséljningstillvaxten var fortsatt positiv inom samtliga storre
produktomrdden med sarskilt stark tillvaxt inom det mer
projektrelaterade produktomradet Air Movement.

Nettoomsattningen for perioden januari-juni 6kade med 8 procent
till 3 073 MSEK (2 837) MSEK. Organiskt var tillvéxten 5 procent.

NETTOOMSATINING, MSEK
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Resultat

Ventilation Systems justerade rorelseresultat under kvartalet
Okade med 50 procent till 163 MSEK (109), varav 4 MSEK av
Okningen forklaras av IFRS 16. Justerad rorelsemarginal
forbattrades till 10,4 procent (7,5).

Det forbattrade justerade rorelseresultatet forklaras framst av
Okad forsaljning och starkt bruttomarginal. Kostnaderna har
samtidigt varit stabila vilket bidrog till den positiva
resultatutvecklingen.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-juni 6kade med
44 procent till 312 MSEK (216), varav 9 MSEK av 6kningen
forklaras av IFRS 16.

Aktiviteter

| april forvarvade Lindab det brittiska ventilationsbolaget
Ductmann Ltd., vars verksamhet &r inriktad p& produktion och
forsdljning av rektangulara och brandklassade kanaler for
ventilationssystem. Forvarvet ar ett naturligt steg for Lindab att
ytterligare starka erbjudandet inom ventilationssystem i
Storbritannien.



Profile Systems

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
625 MSEK (666), en minskning med 6 procent.
Organiskt minskade omséattningen  med
7 procent.

e Justerad rérelsemarginal under kvartalet 6kade
till 9,6 procent (8,7).

Forséaljning och marknad

Nettoomsattningen for Profile Systems minskade med 6 procent
till 625 MSEK (666) under kvartalet. Organiskt minskade
forséljningen 7 procent medan valutaeffekter hade en positiv
paverkan med 1 procent.

Forséljningsutvecklingen inom segmentet Profile Systems ar
generellt volatil med stor vaderpaverkan under vinter och var. Det
milda vintervadret hade en positiv paverkan pa forsaljningen
under forsta kvartalet, men har under andra kvartalet haft viss
negativ paverkan pa tillvaxten. Ett flertal byggprojekt férsenades
under forsta kvartalet féregaende ar, vilket ledde till kraftigt 6kad
aktivitet under efterfoljande kvartal for att arbeta igen en del av
det arbete som senarelagts pa grund av vintervadret.
Jamforelseperiodens forsaljningsvolym &r darfor sarskilt hog.

En viss avmattning marktes ocksd pa framforallt den svenska
marknaden, vilket har stor paverkan pa Profile Systems da den
svenska marknaden star for omkring héalften av segmentets
forsaljning.

Forséaljningen har ocksa paverkats av en tydlig malsattning att
prioritera lonsamhet fore volym. Storst paverkan har detta haft pa
forsaljning till industriella byggprojekt och hallar, vilket star for
merparten av den minskade férsaljningen.

Forsaljningen under kvartalet minskade i Norden medan den
okade i CEE/CIS-regionen med fortsatt mycket stark tillvaxt i
regionens storsta marknad, Ungern.

Nettoomséttningen for perioden januari-juni minskade med
2 procent till 1 150 MSEK (1 175) jamfort med foregaende ar.
Organiskt minskade omsattningen 3 procent.
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800 2500
600 2 450
400 2 400
200 2 350
0 0
QB 4 ‘ QL 2 B3 X4 ‘ QAL Q2
Kvartal 017 018 ‘ 2019 R 12M
mmm Kvartal —R 12M

FORDELNING NETTOOMSATINING PER
REGION, SENASTE 12 MANADER

0%

71%

®Norden ™ Véasteuropa ®CEE/CIS = Ovriga marknader

Resultat

Profile Systems justerade rorelseresultat under kvartalet uppgick
till 60 MSEK (58), varav 1 MSEK av forbattringen forklaras av
IFRS 16. Justerad rérelsemarginal dkade till 9,6 procent (8,7).

Det forbattrade justerade rorelseresultatet, trots minskad
forsaljningsvolym, forklaras av starkt bruttomarginal och tydligt
minskade operativa kostnader.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-juni 6kade med
49 procent till 103 MSEK (69), varav 2 MSEK av 06kningen
forklaras av IFRS 16.

Aktiviteter

Lindab har under kvartalet slutit ett uppdaterat samarbetsavtal
med den svenska bygghandelskedjan Woody, dar Lindab
definieras som A-leverantor, vilket géller frAn och med hosten
2019. Detta forvantas primart ha en positiv paverkan pa
forsaljningen av Lindabs takprodukter och takavvattningssystem.

Building Systems

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
384 MSEK (277), en 6kning med 39 procent.
Organiskt 6kade omséattningen med 34 procent.

e Justerad rérelsemarginal under kvartalet 6kade
till 7,0 procent (-1,8).

Forsaljning och marknad

Nettoomsattningen fér Building Systems okade med 39 procent
till 384 MSEK (277) under kvartalet. Den organiska tillvaxten var
34 procent och valutaeffekter hade en positiv paverkan med
5 procent.

Vésteuropa saval som CEEY-regionen hade fortsatt mycket stark
tillvaxt under kvartalet medan forséljningen minskade till Afrika
och CIS?-regionen. Betydande leveranser till ett par sarskilt stora
projekt, som nu befinner sig i projektens slutskeden, hade stor
paverkan pa tillvéaxten.

Y Central and Eastern Europe
2 Commonwealth of Independent States



Orderingdngen minskade under kvartalet men var totalt sett
hogre an foéregdende ar for perioden januari-juni. Trots den
minskade orderingdngen och hdga forsaljningen under kvartalet
var orderstocken vid periodens utgang fortsatt hogre &an vid
motsvarande period foregaende ar, sarskilt for Vasteuropa.

Nettoomséttningen for perioden januari-juni Okade med
24 procent till 661 MSEK (533). Organiskt 6kade omsé&ttningen
20 procent.
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Resultat

Building Systems justerade rorelseresultat forbattrades till
27 MSEK (-5) under kvartalet, varav 1 MSEK av forbéttringen
forklaras av IFRS 16. Justerad rorelsemarginal okade till
7,0 procent (-1,8).

Det forbéattrade justerade rorelseresultatet forklaras framst av en
kraftigt ©kad forséljningsvolym som kombinerats med stérkt
bruttomarginal. Projektmixen har varit fordelaktig under forsta
halvaret vilket tillsammans med hoég utnyttjandegrad i
produktionen genererat ett sarskilt starkt resultat for saval andra
kvartalet som forsta halvaret. Implementeringen av det tidigare
kommunicerade effektiviseringsprogrammet fortsatter enligt plan.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-juni forbattrades till
36 MSEK (-5), varav 2 MSEK av forbattringen forklaras av
IFRS 16.

Aktiviteter

Building Systems har under kvartalet slutit avtal om tre storre
order varda mer &n 10 MSEK vardera; i Kazakstan, Ryssland och
Schweiz.



Nettoomsattning och tillvaxt

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 2569 2392 4884 4545 9326
Forandring 177 274 339 569 1084
Forandring, % 7 13 7 14 13
Varav
Organiskt, % 5 8 4 10 8
Forvarv/avyttring, % 0 1 0 1 1
Valutaeffekter, % 2 4 3 3 4
Nettoomséttning per region
2019 2018 2019 2018 2018
MSEK apr-jun %  apr-jun %  jan-jun %  jan-jun % jan-dec %
Norden 1067 41 1083 45 2114 43 2064 46 4198 45
Vasteuropa 940 37 803 34 1772 36 1505 33 3057 33
CEE/CIS 513 20 438 18 922 19 825 18 1834 20
Ovriga marknader 49 2 68 3 76 2 151 3 237 2
Totalt 2569 100 2392 100 4884 100 4545 100 9326 100
Nettoomsattning per segment
2019 2018 2019 2018 2018
MSEK apr-jun %  apr-jun %  jan-jun %  jan-jun % jan-dec %
Ventilation Systems 1560 61 1449 60 3073 63 2837 62 5786 62
Profile Systems 625 24 666 28 1150 24 1175 26 2474 27
Building Systems 384 15 277 12 661 13 533 12 1066 11
Ovrig verksamhet - - - - - - - - - -
Totalt 2569 100 2392 100 4884 100 4545 100 9326 100
Internférséljning brutto allasegment 8 4 14 10 21
Rorelseresultat, rorelsemarginal
och resultat fore skatt
2019 2018 2019 2018 2018
MSEK apr-jun %  apr-jun %  jan-jun %  jan-jun % jan-dec %
Ventilation Systems 163 10,4 109 75 312 10,2 216 7,6 472 8,2
Profile Systems 60 9,6 58 87 103 9,0 69 59 198 8,0
Building Systems 27 70 -5 -18 36 54 -5 -09 9 08
Ovrig verksamhet -12 - -14 - -21 - -28 - -45 -
Justerat rorelseresultat 238 9,3 148 6,2 430 8,8 252 55 634 6,8
Engangsposter och omstruktureringskostnader? - - -19 - - - -52 - -87 -
Rorelseresultat 238 93 129 54 430 8,8 200 4,4 547 59
Finansnetto -10 - -5 - -20 - -8 - -16 -
Resultat fore skatt 228 8,9 124 52 410 84 192 4.2 531 57
1) For nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, se Avstamningar sidan 18.
2) Engangsposter och omstruktureringskostnader framgar av Avstamningar sidan 18.
Antal anstéallda vid periodens utgang
2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ventilation Systems 3615 3503 3615 3503 3416
Profile Systems 903 932 903 932 892
Building Systems 717 694 717 694 699
Ovrig verksamhet 42 66 42 66 64
Totalt 5277 5195 5277 5195 5071



Koncernens resultatréakning

Rullande 12M Rullande 12 M
2019 2018 2019 2018 2018 jul- 2017 jul- 2018

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 2019 jun 2018 jun jan-dec
Nettoomséttning 2569 2392 4884 4545 9 665 8811 9326
Kostnad for salda varor -1868 -1787 -3 556 -3395 -7 056 -6 547 -6 895
Bruttoresultat 701 605 1328 1150 2609 2264 2431
Ovriga rérelseintakter 16 28 39 48 66 91 75
Forsaljningskostnader -307 -294 -592 -575 -1158 -1105 -1141
Administrationskostnader -142 -146 -276 -283 -560 -548 -567
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 -19 -31 -36 -67 -69 -72
Ovriga rérelsekostnader -14 -45 -38 -104 -113 -170 -179
Summaroérelsekostnader -463 -476 -898 -950 -1832 -1801 -1884
Rorelseresultat” 238 129 430 200 777 463 547
Ranteintakter 4 4 7 8 16 19 17
Réntekostnader -12 -7 -24 -13 -37 -30 -26
Ovriga finansiella intékter och kostnader -2 -2 -3 -3 -7 -9 -7
Finansnetto -10 -5 -20 -8 -28 -20 -16
Resultat fore skatt 228 124 410 192 749 443 531
Skatt p& periodens resultat -47 -33 -87 -56 -168 -108 -137
Periodens resultat 181 91 323 136 581 335 394

—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 181 91 323 136 581 335 394

—hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande - 0 - 0 0 0 0
Resultat per aktie, SEK? 2,38 1,19 4,23 1,79 7,60 4,39 5,16
1) Engangsposter och omstruktureringskostnader, som redovisas inom rérelseresultatet, framgar av Avstamningar sidan 18.
2) Beréknat pa antal utestdende aktier, dvs. exklusive aktier i eget forvar. Resultat per aktie &r bade fore och efter utspadning.

Rullande 12M Rullande 12 M
2019 2018 2019 2018 2018 jul- 2017 jul- 2018

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 2019 jun 2018 jun jan-dec
Periodens resultat 181 91 323 136 581 335 394
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster, férmansbestamda planer =27 - -27 - -30 -9 -3
Uppskjuten skatt hanforlig till férmansbestamda planer 6 - 6 - 7 3 1
Summa -21 - -21 - -23 -6 -2
Poster som senare kommer &terféras i resultatrakningen
Onrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 53 18 155 186 7 222 108
Sakring av nettoinvestering -18 -19 -39 -74 -25 -85 -60
Skatt hanférlig till sakring av nettoinvestering 3 4 8 16 5 18 13
Summa 38 3 124 128 57 155 61
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 17 3 103 128 34 149 59
Totalresultat 198 94 426 264 615 484 453

—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 198 94 426 264 615 484 453

—hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande - 0 0 0 0 0 0



Koncernens rapport dver kassafléden

Rullande 12 M Rullande 12 M

2019 2018 2019 2018 2018 jul- 2017 jul- 2018
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 2019 jun 2018 jun jan-dec
L OPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 238 129 430 200 77 463 547
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 101 40 196 83 281 163 168
Aterlaggning av realisationsvinster (-)/férluster (+) rapporterade i
rorelseresultatet -1 0 -2 -2 0 -3 0
Avséttningar, ej kassapaverkande -8 -7 -17 6 8 17 31
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster -1 -2 -2 -3 -6 -9 -7
Summa 329 160 605 284 1060 631 739
Erhéllen ranta 5 4 8 8 16 19 16
Erlagd réanta -11 -6 -21 -12 -33 -27 -24
Betald skatt -29 -41 -70 -84 -127 -150 -141
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 294 117 522 196 916 473 590
Forandring av rorelsekapital
Varulager (6kning - /minskning +) 27 -12 -99 -63 -107 0 -71
Rorelsefordringar (6kning - /minskning +) -13 -197 -270 -320 113 -207 63
Rorelseskulder (6kning + /minskning -) -131 143 103 280 -166 115 11
Summa foérandring av rorelsekapital -117 -66 -266 -103 -160 -92 3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 177 51 256 93 756 381 593
INVESTERINGSV ERKSAMHETEN
Forvarv av koncernféretag -33 - -33 - -33 -64 -
Avyttring av koncernfdretag - - - - - 0 -
Investeringar i immateriella tilgdngar -2 -4 -5 -10 -11 -19 -16
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -80 -22 -122 -40 -186 -79 -104
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0 0
Forsalining av immateriella tillgngar - 0 - 0 0 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2 1 3 4 14 23 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -113 -25 -157 -46 -216 -139 -105
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna l&n 137 94 238 94 238 1664 94
Amortering av lan - - - -2 -520 -1731 -522
Forandring leasingrelaterade skulder -54 - -107 - -107 - -
Emission av teckningsoptioner 1 1 1 1 0 1 0
Utdelning till aktieagare -134 -118 -134 -118 -135 -118 -119
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -50 -23 -2 -25 -524 -184 -547
Periodens kassaflode 14 3 97 22 16 58 -59
Likvida medel vid periodens bérjan 380 376 289 342 377 302 342
Kursdifferens likvida medel ) -2 13 13 6 17 6
Likvidamedel vid periodens slut 399 377 399 377 399 377 289
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Koncernens rapport over finansiell stalining

MSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ll 3232 3179 3144
Ovriga immateriella tillgangar 112 134 110
Materiella anlaggningstillgdngar 2321 1303 1277
Finansiella rantebarande anlaggningstillgangar 38 43 38
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 105 86 79
Summa anlaggningstillgdngar 5808 4745 4 648
Omsattningstillgangar
Varulager 1488 1360 1350
Kundfordringar 1623 1675 1317
Ovriga omséttningstillgangar 219 280 193
Ovriga rantebarande fordringar 27 14 5
Likvida medel 399 377 289
Summa omsattningstillgdngar 3756 3706 3154
SUMMA TILLGANGAR 9 564 8451 7 802
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4708 4276 4464
Innehav utan bestammande inflytande - 1 0
Summa eget kapital 4708 4277 4 464
Langfristiga skulder
Réntebarande avsattningar till pensioner och liknande forpliktelser 260 231 234
Skulder till kreditinstitut 1336 1548 1085
Skulder avseende leasing 776 - -
Avséttningar 131 118 114
Ovriga langfristiga skulder 15 19 14
Summa léngfristiga skulder 2518 1916 1447
Kortfristiga skulder
Ovriga rantebarande skulder 354 142 65
Avséttningar 24 21 36
Leverantorsskulder 902 1013 788
Ovriga kortfristiga skulder 1058 1082 1002
Summa kortfristiga skulder 2338 2258 1891
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9564 8 451 7 802
Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen
MSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Upplysningar om verkligt varde per klass varde varde varde varde varde varde
Finansiella tillgangar
Derivattillgngar 26 26 13 13 5 5
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1305 1308 1517 1516 1056 1 060
Derivatskulder ) 5 11 11 4 4

Beskrivning av verkligt varde

Derivat avser valutaterminer som varderas till verkligt varde
genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Verkligt
varde for rantebarande skulder till kreditinstitut lamnas i
upplysningssyfte och berédknas genom en diskontering av
framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till
aktuell marknadsranta.

De derivattillgngar, derivatskulder och rantebarande skulder till
kreditinstitut som finns, aterfinns samtliga i niva 2 i
varderingshierarkin.

For dévriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade
véardet vara en rimlig approximation av verkligt varde. Koncernens
innehav i onoterad aktie och vars verkliga vérde inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt redovisas till anskaffningsvarde.
Redovisat varde uppgar till 1 MSEK (1).
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ovrigt Balanserad Innehav utan
Aktie- tillskjutet Omréaknings- vinst inkl bestammande Totalt eget
MSEK kapital kapital reserv arets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1januari 2018 79 2260 152 1638 4129 1 4130
Periodens resultat 136 136 0 136
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 186 186 0 186
Sakring av nettoinvestering (efter skatt) -58 -58 - -58
Summa totalresultat - - 128 136 264 0 264
Utdelning till aktiedgare -118 -118 - -118
Emission av teckningsoptioner 1 1 - 1
Transaktioner med aktiedgare - - - -117 -117 - -117
Utgdende balans per 30 juni 2018 79 2 260 280 1657 4276 1 4277
Periodens resultat 258 258 0 258
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer -2 -2 - -2
Omrékningsdifferenser, utlandska verksamheter -78 -78 0 -78
Sakring av nettoinvestering (efter skatt) 11 11 - 11
Summa totalresultat - - -67 256 189 0 189
Utdelning till aktieagare/minoritetsandel - - -1 -1
Emission av teckningsoptioner -1 -1 - -1
Transaktioner med aktiedgare - - - -1 -1 -1 -2
Utgdende balans per 31 december 2018 79 2 260 213 1912 4 464 - 4 464
Andrade redovisningsprinciper -49 -49 - -49
Ingdende balans per 1januari 2019 79 2260 213 1863 4 415 - 4415
Periodens resultat 323 323 - 323
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer -21 -21 - -21
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 155 155 - 155
Sakring av nettoinvestering (efter skatt) -31 -31 - -31
Summa totalresultat - - 124 302 426 - 426
Utdelning till aktieagare/minoritetsandel -134 -134 - -134
Emission av kopotioner 1 1 - 1
Transaktioner med aktiedgare - - - -133 -133 - -133
Utgéende balans per 30 juni 2019 79 2260 337 2032 4708 - 4708

Aktiekapital

Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK &r fordelat p& 78 707 820
aktier med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Lindab International AB
(publ) innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, motsvarande

3,0 procent (3,0) av totala antalet aktier i Lindab.

Vinstdisposition

Arsstamman den 8 maj 2019 beslutade i enlighet med styrelsens
forslag att utdelning for verksamhetsaret lamnas med 1,75 SEK
per aktie, motsvarande 134 MSEK. Resterande till forfogande
stdende vinstmedel 2 436 MSEK balanseras i ny réakning.
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Moderbolaget

Resultatrakning

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1 1 2 2 4
Administrationskostnader -2 -2 -3 -3 -6
Ovriga rorelseintékter/kostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat -1 -1 -1 -1 -2
Resultat fran dotterbolag - 2373 2373 2386
Réantekostnader, interna 0 -4 0 -9 -9
Resultat fore skatt -1 2 368 -1 2363 2375
Skatt pa periodens resultat 0 1 0 2 0
Periodens resultat? -1 2369 -1 2365 2375
1) Totalresultat verensstdmmer med periodens resultat.
Balansrakning
MSEK 2019-06-30  2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 3467 3467 3467
Finansiella rantebarande anlaggningstillgngar 5 6 5
Uppskjuten skattefordran 1 2 1
Summa anlaggningstillgangar 3473 3475 3473
Omsattningstillgangar
Fordran p& koncernforetag 0 0 14
Aktuell skattefordran 1 2 0
Likvida medel 0 0 0
Summa omsaéttningstillgangar 1 2 14
SUMMA TILLGANGAR 3474 3477 3487
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 79 79 79
Reservfond 708 708 708
Fritt eget kapital
Overkursfond 90 90 90
Balanserad vinst 2345 105 105
Periodens resultat -1 2 365 2375
Summa eget kapital 3221 3347 3357
Avsattningar
Rantebarande avsattningar 5 6 5
Summa avséattningar 5 6 5
Kortfristiga skulder
Skuld till koncernfdretag 246 122 123
Leverantdrsskulder 0 - 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 2 2
Summakortfristiga skulder 248 124 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3474 3477 3487
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Nyckeltal

2019 2018 2017
MSEK apr-jun  jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséttning 2569 2315 2384 2397 2392 2153 2185 2081 2118
Tillvaxt, % 7 8 9 15 13 16 7 2 5
varav organiskt 5 5 5 8 8 13 7 2 2
varav forvarv/avyttring 0 - 1 1 1 1 0 - -
varav valutaeffekter 2 3 3 6 4 2 0 0 3
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar® 339 287 189 243 169 114 149 194 192
Rorelseresultat” 238 192 147 200 129 71 109 154 151
Justerat rorelseresultat” 238 192 173 209 148 104 119 162 151
Resultat fére skatt” 228 182 143 196 124 68 103 148 146
Periodens resultat” 181 142 106 152 91 46 84 115 106
Rorelsemarginal, %" 9,3 8,3 6,2 8,3 54 33 5,0 7.4 7.1
Justerad rorelsemarginal, %% 9,3 8,3 7,3 8,7 6,2 4,8 54 7,8 7,1
Vinstmarginal, %Y 8,9 7,8 6,0 8,2 5,2 3,2 4,7 7,1 6,9
Kassaflode fran den Ispande verksamheten 177 79 238 262 51 42 346 -58 162
Kassaflode fran den Ipande verksamheten per aktie, SEKY 2,32 1,03 3,12 3,43 0,67 0,55 4,53 -0,76 2,12
Kassaflode, investeringar i immateriella/materiella anlaggningar 82 45 40 30 26 24 27 21 21
Antal utestaende aktier, tusental 76 332 76 332 76332 76332 76332 76 332 76332 76332 76332
Genomshnittligt antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76332 76332 76332 76 332 76332 76332 76332
Resultat per aktie, SEK? 2,38 1,85 1,38 1,99 1,19 0,60 1,10 1,51 1,39
Eget kapital hanforligt till moderbolagets &gare 4708 4643 4464 4387 4276 4300 4129 3961 3909
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - - 0 1 1 1 1 1 1
Eget kapital per aktie, SEK 61,68 60,83 58,49 57,47 56,02 56,32 54,09 51,89 51,21
Nettoskuld” 2262 2130 1052 1249 1487 1369 1305 1502 1449
Nettoskuldsattningsgrad, ggr® 0,5 0,5 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
Soliditet, %" 49,2 49,2 57,2 52,5 50,6 52,3 53,4 51,0 50,5
Avkastning pa eget kapital, %" 12,9 11,1 9,1 8,9 8,2 8,7 8,8 8,8 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 12,6 10,9 9,4 8,8 8,1 8,6 8,8 8,8 9,1
Rantetackningsgrad, ggr® 20,0 15,8 24,4 30,3 19,0 11,7 14,7 17,6 16,4
Nettoskuld/EBITDA, exkl engangsposter och omstruktureringskostnader® 1,5 1,6 1,6 1,9 2,0 2,1 2,2 2,3 2,2
Antal anstallda vid periodens utgéng 5277 5148 5071 5142 5195 5132 5083 5103 5122
2019 2018 2018 2017 2016
MSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 4884 4545 9326 8242 7849
Tillvéaxt, % 7 14 13 5 3
varav organiskt 4 10 8 4 4
varav forvarv/avyttring 0 1 1 0 0
varav valutaeffekter 3 3 4 1 -1
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar” 626 283 715 654 657
Rérelseresultat® 430 200 547 492 483
Justerat rérelseresultat” 430 252 634 511 511
Resultat fore skatt® 410 192 531 467 445
Periodens resultat” 323 136 394 347 306
Rérelsemarginal, %% 8.8 4.4 59 6,0 6,2
Justerad rérelsemarginal, %% 8,8 55 6,8 6,2 6,5
Vinstmarginal, %" 8,4 4,2 5,7 5,7 5,7
Kassaflode frén den lopande verksamheten® 256 93 593 410 499
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, SEKY 3,35 1,22 7,77 5,37 6,54
Kassaflode, investeringar i immateriella/materiella anlaggningar 127 50 120 100 125
Antal utestende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332
Resultat per aktie, SEK? 4,23 1,79 5,16 4,54 4,02
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4708 4276 4464 4129 3848
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - 1 0 1 1
Eget kapital per aktie, SEK 61,68 56,02 58,49 54,09 50,41
Nettoskuld” 2262 1487 1052 1305 1396
Nettoskuldsattningsgrad, ggr® 0,5 0,3 0,2 0,3 0,4
Soliditet, % 49,2 50,6 57,2 53,4 51,3
Avkastning pa eget kapital, %% 12,9 8,2 9,1 8,8 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 12,6 8,1 9,4 8,8 8,8
Rantetackningsgrad, ggr® 17,9 15,5 21,4 14,1 11,4
Nettoskuld/EBITDA, exkl engdngsposter och omstruktureringskostnader® 1,5 2,0 1,6 2,2 2,5
Antal anstallda vid periodens utgéng 5277 5195 5071 5083 5136

1) For nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, se Avstamningar sidan 18.

2) Resultat per aktie &r béde fore och efter utspadning.
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for delarsrapporten har, i liknet med
arsbokslutet fér 2018, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, den svenska Arsredovisningslagen samt R&det for finansiell
rapportering RFR 1, Kompletterande redovisning for koncerner.

Delarsrapporten &ar upprattad i enlighet med IAS 34. Koncernen
har samma redovisningsprinciper som har beskrivits i
arsredovisningen for 2018 forutom vad galler leasingavtal
(se nedan).

Med undantag for de nya redovisningsprinciperna gallande
leasingavtal har inga av de nya eller omarbetade standarder,
tolkningar och férbattringar som antagits av EU haft nagon
vasentlig effekt pa koncernen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delérsrapportering lamnas saval i
noter som p& annan plats i delarsrapporten.

Nya eller andrade standarder som tréatt i kraft 2019

IFRS 16 Leasingavtal tillampas av Lindab fran den 1 januari 2019
och standarden ersatter IAS 17 Leasingavtal. Koncernen har
implementerat den nya standarden utifrdn en férenklad
overgdngsmetod och samtliga leasingavtal som berérs av den
nya standarden har varderats pa den forsta tillampningsdagen s&
som om standarden alltid varit gallande. Genom tillampning av
lattnadsregel har jamforelsetal i koncernens redovisade
resultatrakning, finansiella stalining och kassaflode inte réaknats
om. Daremot finns det under Avstamningar pa sidan 18 vissa
fortydliganden av effekterna av IFRS 16 Leasingavtal pa
vasentliga nyckeltal fér ar 2019.

Infér implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal analyserade
Lindab den kontraktsenliga samt finansiella innebdrden for i
koncernen férekommande hyres- och leasingavtal. Utvarderingen
resulterade i att en leasingportfélj motsvarande ca 1 000 avtal
aktiverades i oppningsbalansen for ar 2019. Flertalet av dessa
kontrakt hanférde sig till fordon, men merparten av det
balanserade vardet var hanforligt till fastighetsrelaterade avtal.
Implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal har en beddmd effekt
pad oOppningsbalansen av den finansiella stallningen enligt
nedanstaende tabell.

Utgdende
balans Justerad
2018-12-31fore Efekt till foljd ingdende
overgang till av évergang till balans
MSEK IFRS 16 IFRS 16 2019-01-01
Materiella
anlaggningstillgéngar 1277 991 2268
Uppskjuten
skattefordran 73 10 84
Eget kapital 4 464 -49 4415
Langfristig
leasingskuld 29Y 831 860
Kortfristig
leasingskuld 49 219 223

1) Framtida forpliktelser for finansiella leasingkontrakt i enlighet med IAS 17
Leasingavtal. Fordetaljerad avstamningavredovisad leasingskuld i enlighet
med IFRS 16 Leasingavtal vid ingdngen avar2019, se not 2 i drsredovisningen
forar2018.

Vad galler koncernens resultatrakning kommer den fran och med
1 januari 2019 fa en till viss del férandrad kostnadsstruktur till
foljd av implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal. Féréandringen
i kostnadsstruktur &r en konsekvens av att tidigare
rorelserelaterade  kostnader  héanférliga till  operationella
leasingavtal ersétts med avskrivningar och rantekostnader.
Utifran identifierade hyres- och leasingkontrakt vid ingangen av ar

2019 forvantas rorelseresultatet for kommande rakenskapsar
forbattras med nastan 27 MSEK, vilket reflekteras i en okad
finansiell kostnad med drygt motsvarande belopp. Nettoeffekten
pa resultat efter finansiella poster bedoms bli marginell.

Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal baseras pa att samtliga hyres- och
leasingavtal ska redovisas i leasetagarens rapport 6ver finansiell
stéllning, med mdojlighet foér undantag vad géller korta hyres- och
leasingavtal dar underliggande tillgdng uppgar till mindre varde.
Lindab har valt att tillampa den av IFRS delgivna lattnadsregeln,
vilket innebéar att koncernens rapport dver finansiell stallning inte
inkluderar leasingkontrakt med forvantad kortare nyttjandetid an
12 manader och leasingavtal for vilkka den underliggande
tillgdngen har ett mindre varde (5 KEUR enligt Lindabs
tilampning). Leasingavgifterna fran dessa exkluderade kontrakt
redovisas i enlighet med tidigare direkt som en rorelsekostnad
linjart éver leasingperioden.

Lindab utvarderar vid ingdngen av nya kontrakt om de innehaller
leasingkomponenter som ska aktiveras i enlighet med IFRS 16
Leasingavtal. Leasingrelaterade avgifter som aktiveras ar primart
fasta avgifter respektive variabla index-/prisavgifter samt
eventuella relevanta restvardesgarantier, optionspriser eller
termineringsavgifter. Avtal som innehaller bade en aktiverbar och
en icke aktiverbar avtalskomponent aktiveras till sin helhet om
sistnamnda del ar av mindre varde. Aktivering av hyres- och
leasingavtal sker initialt till nuvardet av framtida leasingavgifter,
diskonterade utifrdn avtalets implicita ranta eller for koncernen
faststallda marginella lanerantor. Tillgangsvardet inkluderar &dven
avgifter erlagda vid eller fore inledningsdatumet for leasingavtalet,
férekommande initiala direkta utgifter och eventuella beraknade
aterstallandekostnader for vilka det finns redovisade avsattningar
i enlighet med IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och
eventualtiligdngar. Vid aktiveringen gors ocksa stallningstagande
kring forvantad kontraktstid/nyttjandeperiod av tillgdngen i fraga
inom ramen for befintligt avtal.

De materiella tillgdngar/nyttjanderatter som ingér i koncernens
finansiella stélining i enlighet med IFRS 16 Leasingavtal
redovisas i efterfdljande perioder till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar samt
justeringar for gjorda omvarderingar. Avskrivning sker linjart fran
avtalets startdatum och 6ver den nyttjandetid som ar kortast av
berdknad ekonomisk livslangd och avtalad leasingtid.
Nedskrivningar redovisas i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar.
Vad galler leasingskulderna som redovisas i rapporten over
finansiell stéllning inkluderas de I6pande till upplupet
anskaffningsvarde minskat med gjorda leasingbetalningar och
med beaktande av den beréknade ranteeffekten. Omvéardering av
de leasingrelaterade balansposterna sker lopande utifrén
forandringar i rante-/indexkomponenter,  leasingperioder,
restvardesgarantier etc.

Moderbolaget

Moderbolagets finansiella rapporter ar utformade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och enligt samma redovisningsprinciper som de som
tillampades i rsredovisningen for 2018.

NOT 2 EFFEKTER AV ANDRADE
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 4 i
arsredovisningen fér 2018. Med undantag for leasing har inga
forandringar gjorts av dessa som skulle kunna ha en vasentlig
inverkan pa den aktuella deldrsrapporten.
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Vad géller leasing tillampar Lindab sedan 1 januari 2019 IFRS 16
Leasingavtal (se not 1). | samband med redovisning av hyres-
och leasingavtal finns vissa inslag av subjektiva uppskattningar
och bedomningar, bade vad géller majlighet/sannolikhet att nyttja
forlangnings-, terminerings- och kdpoptioner, beddmd nyttjandetid
for kontrakt med odefinierad l6ptid och faktiskt forvantad
nyttjiandeperiod av tillgdngen inom ramen for befintliga avtal. Ur
ett vasentlighetsperspektiv ar det primart hyresavtal relaterade till
fastigheter dar dessa bedomningar kan fa en materiell effekt for
koncernen. Lindab har satt upp en struktur fér hur bedémning av
dessa komponenter bor ske och vad géller fastigheter &r denna
struktur till stor del baserad pa fastigheternas huvudsakliga
karaktar (produktion, lager, filialer respektive kontor). Riktlinjerna
syftar till att pd ett rattvisande satt vagleda och aterspegla
forvantade nyttjandetider och darmed ocksd véardet av
tillgngarna i frdga utifran vid varje bokslut kand information. |
bedémningarna ingar ocksd att i enlighet med IAS 36
Nedskrivningar préva tillgdngarnas redovisade varde ur ett
nedskrivningsperspektiv.

Ytterligare en komponent som paverkar redovisade varden av
hyres- och leasingavtal i koncernens finansiella stallning ar
underliggande  diskonteringsfaktorer. Lindab tillampar for
berakning av aktuella balansvarden en for koncernen bedémd
relevant marginell laneranta for respektive valuta och
tillgngsslag, allt med syfte att pd basta satt aterspegla hyres-
och leasingrelaterade tillgdngar samt finansiella dtaganden pa ett
rattvisande satt.

NOT 3 FORVARV OCH AVYTTRING AV
VERKSAMHET

Den 2 april 2019 forvarvade Lindab samtliga aktier och roster i
det brittiska ventilationsbolaget Ductmann Ltd., vars verksamhet i
huvudsak ar inriktad p& produktion och forsaljning av
rektangulara och brandklassade kanaler samt ljuddampare for
ventilationssystem. Forvarvet ar ett naturligt steg for Lindab att
ytterligare starka erbjudandet inom ventilationssystem i
Storbritannien. Ductmann Ltd. har sitt sate i Dudley,
Storbritannien. Bolaget omsatter arligen cirka 43 MSEK och har
40 anstallda.

Total anskaffningskostnad for Ductmann Ltd. uppgick till
61 MSEK vilken i huvudsak reglerades likvidmassigt vid tilltradet i
april 2019. Netto likvidmassig reglering efter justering for likvida
medel i forvarvat bolag uppgick till 33 MSEK. Inga
tillaggskopeskillingar forekommer. Forvarvsrelaterade kostnader
uppgick till 1 MSEK.

Enligt uppréattad preliminar férvarvsanalys resulterar forvarvet i en
goodwill pd 15 MSEK. Denna héarrér sig bland annat till
ledningens kompetens om marknaden och véal etablerad
marknadsnarvaro. For specifikation éver forvarvade tillgangar och
skulder vid forvarvstidpunkten samt preliminar
forvarvsprisallokering, se nedanstdende tabell. Verkligt varde pa
samtliga forvarvade nettotillgdngar ar preliminara i avvaktan pa
slutlig véardering.

Forvarvade verksamheter

MSEK 2019-06-30 2018-06-30
Immateriella tillgangar 12 -
Materiella anlaggningstillgdngar 12 -
Varulager 4 -
Kortfristiga fordringar 10 -
Likvida medel 29 -
Uppskjuten skatteskuld -2 -
Langfristiga skulder -10 -
Kortfristiga skulder -9 -
Verkligt varde

forvarvade nettotillgdngar 46 -
Goodw ill 15 _
Total kopeskilling 61 -

Ductmann Ltd. konsoliderades i Lindab frdn och med den 2 april
2019. Forvarvet av bolaget har medfort att koncernens
omsattning fran forvarvstidpunkten till den 30 juni 2019 okade
med 10 MSEK och resultat efter skatt med 1 MSEK. Om forvéarvet
hade genomforts per den 1 januari 2019 hade koncernens
nettoomsattning dkat med cirka 22 MSEK och resultat efter skatt
med 3 MSEK. Ductmann Ltd. &r en del av segmentet Ventilation
Systems.

Under 2018 skedde ej nagra forvarv eller avyttringar inom Lindab.

NOT 4 RORELSESEGMENT

Frdn och med 1 januari 2019 har Lindab implementerat en ny
organisationsstruktur. Det tidigare affarsomradet Products &
Solutions har delats upp i tvd nya affarsomraden, Ventilation
Systems respektive Profile Systems. Syftet  med
omorganisationen &r att fa okad transparens och fokus pa
respektive underliggande affarsinriktning samt sakerstélla en
operativ organisationsstruktur som stodjer hur Lindab strategiskt
styr och foljer upp verksamheten.

For att aterspegla Lindabs organisationsforandring och hur
verksamheten styrs samt rapporteras fran och med 1 januari
2019, har den tidigare externa segmentsrapporteringen baserad
pad tvd segment (Products & Solutions respektive Building
Systems) ersatts med tre segment: Ventilation Systems, Profile
Systems respektive Building Systems. Grunden foér uppdelning pa
segment ar de olika kunderbjudanden som respektive
affarsomrade tillhandahaller. Jamforelseperioder redovisade i
kvartalsrapporten har omraknats utifran den nya
segmentstrukturen.

Kunderbjudandena inom respektive segment &r enligt foljande:

* Ventilation Systems erbjuder installatérer och andra
bestéllare inom ventilationsbranschen kanalsystem med
tillbehdr samt inneklimatldsningar for ventilation, kyla och
varme.

«  Profile Systems erbjuder byggsektorn produkter och system i
tunnplat for takavvattning, bekladnad av tak och vaggar samt
stalprofiler for vagg-, tak och bjalklagskonstruktioner.

* Building Systems erbjuder kompletta monteringsfardiga
stalbyggnadssystem.

Bade Ventilation Systems och Profile Systems verksamheter
styrs utifrin geografiskt uppdelade séljorganisationer, vilka
stottas av ett antal produkt- och systemomraden med
gemensamma produktions- och inkdpsfunktioner for respektive
affarsomrade. Segmentet Building Systems bestar av en separat
integrerad projektorganisation. Det som rapporteras under Ovrigt
omfattar moderbolagets och 6vriga gemensamma funktioner.
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Information om intakter frdn externa kunder samt justerat
rorelseresultat per rorelsesegment framgar i tabellerna pa sid 8.

Internpris mellan koncernens segment satts utifrdn principen om
armlangds avstand, det vill sdga mellan parter som &r oberoende
av varandra, valinformerade och har ett intresse av att
transaktionen  genomfors.  Tillghngar och  investeringar
rapporteras dar tillgangen finns.

Tillgdngar och skulder per segment som har férandrats med mer
an 10 procent (exklusive effekt av overgang till IFRS 16
Leasingavtal) jamfort med utgangen av 2018 framgar nedan:

e Ventilation Systems: Ovriga fordringar har 6kat med
18 procent och Eget kapital har 6kat med 11 procent.

e  Profile Systems: Varulager har 6kat med 14 procent, Ovriga
fordringar har 6kat med 22 procent, Eget kapital har 6kat
med 11 procent och Ovriga skulder har minskat med
49 procent.

e Building Systems: Ovriga fordringar har o©kat med
55 procent, Eget kapital har 6kat med 39 procent och
Ovriga skulder har ¢kat med 14 procent.

Samtliga segments materiella  anlaggningstillgangar  och
finansiella skulder har paverkats av Gvergangen till IFRS 16

Leasingavtal. Vid implementeringen av den nya standarden har
respektive hyres- och leasingavtal allokerats till det segment dar
tillgdngen nyttjas.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lindabs néarstdendekrets och omfattning av transaktioner med
narstaende beskrivs i not 30 i arsredovisningen fér 2018.

Vid arsstdmman i maj 2019 fattades beslut om att inratta ett
kopoptionsprogram for ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Med anledning av detta program har 175 000
kopoptioner forvarvats av ledande befattningshavare och
nyckelpersoner under det andra kvartalet. Se vidare under
Optionsprogram, sid 4.

Inga andra transaktioner har genomforts under aret, mellan
Lindab och narstdende, som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stéllning och resultat.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten for Lindab International AB (publ) ger en rattvisande Oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de
foretag som ingdr i koncernen stér infor. Rapporten har ej varit foremal fér granskning av Lindabs revisorer.

Bastad den 17 juli 2019

Peter Nilsson

Styrelsens ordférande

Per Bertland

Styrelseledamot

Anette Frumerie

Styrelseledamot

Pontus Andersson

Arbetstagarrepresentant

Ola Ringdahl

Sonat Burman-Olsson

Styrelseledamot

John Hedberg

Styrelseledamot

Viveka Ekberg

Styrelseledamot

Bent Johannesson

Styrelseledamot

Anders Lundberg

Arbetstagarrepresentant

VD och koncernchef
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Avstamningar nyckeltal, e] definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta trender. Lindabs definitioner av
dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella métt ska darfér ses som ett komplement
sharare an en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner av matt som inte definieras enligt IFRS och som
inte ndmns p& annan plats i delarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan. Da belopp i tabeller nedan har avrundats till
MSEK, summerar inte alltid berakningen pa grund av avrundningar.

Avstamningar
MSEK om ej annat anges

Avkastning pa eget kapital 2019-06-30 2019-06-30" 2018-06-30 2018-12-31
Periodens resultat, rullande tolv manader 581 581 335 394
Genomsnittligt eget kapital 4496 4516 4116 4312
Avkastning pa eget kapital, % 12,9 12,9 8,1 9,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 2019-06-30 2019-06-30" 2018-06-30 2018-12-31
Balansomslutning 2 9564 8615 8451 7 802
Avséttningar 131 131 118 114
Ovriga langfristiga skulder 15 15 19 14
Summa langfristiga skulder 146 146 137 128
Avsattningar 24 24 21 36
Leverantorsskulder 902 902 1013 788
Ovriga kortfristiga skulder 1058 1058 1082 1002
Summakortfristigaskulder 1984 1984 2116 1826
Sysselsatt kapital 7434 6 485 6198 5848
Resultat fére skatt, rullande tolv manader 749 749 443 531
Finansiella kostnader, rullande tolv manader 50 37 39 33
Summa 799 786 482 564
Genomsnittligt sysselsatt kapital 6342 6 155 5924 5998
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,6 12,8 8,1 9,4

1) Nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard till IFRS 16.

2) P& tillgangssidan utgérs skillnaden i balansomslutning om 949 MSEK per den 30 juni 2019 av materiella anl&ggningstillgangar/nyttjanderatter motsvarande 940 MSEK till fljd
av aktivering av hyres- och leasingavtal i enlighet med IFRS 16. Resterande skillnadsbelopp pé tillgangssidan hanfér sig till uppskjuten skattefordran.

2019 2018 2019 2018 2018
Engangsposter och omstruktureringskostnader apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 238 129 430 200 547
Ventilation Systems - -1 - -1 -15
Profile Systems - - - - -2
Building Systems - -3 - -13 -25
Ovrig verksamhet - -15 - -38 -45
Justerat rorelseresultat 238 148 430 252 634

Rorelseresultatet har justerats med foljande engéngsposter och omstruktureringskostnader per kvartal:
1/2019 -
2/2019 -

1/2018 -33 MSEK avser utvardering av strukturella alternativ och atgérder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
2/2018 -19 MSEK avser utvérdering av strukturella alternativ och atgarder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
3/2018 -9 MSEK avser omstruktureringskostnader och atgérder i samband med kostnadsbesparingsprogram.

4/2018 -26 MSEK avser framst omstruktureringskostnader och atgarder i samband med kostnadsbesparingsprogram.

Nettoskuld 2019-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Langfristiga rantebdrande avsattningar till pensioner och liknande férpliktelser 260 260 231 234
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1336 1336 1548 1085
Langfristiga skulder avseende leasing 776 - - -
Kortfristiga 6vriga réantebéarande skulder 354 133 142 65
Summaskulder 2726 1729 1921 1384
Finansiella rantebérande anlédggningstillgngar 38 38 43 38
Ovriga rantebérande fordringar 27 27 14 5
Likvida medel 399 399 377 289
Summatiligéngar 464 464 434 332
Nettoskuld 2262 1265 1487 1052
Nettoskuld/EBITDA 2019-06-30 2019-06-30" 2018-06-30 2018-12-31
Genomsnittlig nettoskuld 1694 1182 1422 1318
Justerat rérelseresultat, rullande tolv ménader 812 799 533 634
Avskrivningar och nedskrivningar, rullande tolv méanader 281 175 163 168
EBITDA 1093 974 696 802
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,5 1,2 2,0 1,6

1) Nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard till IFRS 16.

18



2019 2018 2019 2018 2018

Organisk tillvaxt apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Forandring nettoomsattning 177 274 339 569 1084
varav
Organiskt 114 174 206 411 684
Forvéarv/avyttring 10 15 10 26 57
Valutaeffekt 53 85 123 132 343
2019 2019 2018 2019 2019 2018 2018
Rantetackningsgrad apr-jun apr-jun ¥ apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Resultat fore skatt 228 228 124 410 410 192 531
Réntekostnader 12 6 7 24 11 13 26
Summa 240 234 131 434 421 205 557
Réntekostnader 12 6 7 24 11 13 26
Rantetackningsgrad, ggr 20,0 42,8 19,0 179 38,3 15,5 21,4
2019 2019 2018 2019 2019 2018 2018
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar - EBITDA apr-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun? jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 238 232 129 430 417 200 547
Avskrivningar och nedskrivningar 101 47 40 196 89 83 168
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar - EBITDA 339 279 169 626 506 283 715

1) Nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard till IFRS 16.

Kompletterande véasentliga nyckeltal inklusive respektive exklusive IFRS 16, med syfte att 6ka
jamfoérbarheten mot tidigare perioder
MSEK om ej annat anges

2019 inkl. 2019 exkl. 2019 inkl. 2019 exkl.
IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16

Rorelseresultat, rorelsemarginal och resultat foére skatt apr-jun % apr-jun % jan-jun % jan-jun %

Ventilation Systems 163 10,4 159 10,2 312 10,2 303 9,9
Profile Systems 60 9,6 59 94 103 9,0 101 8,8

Building Systems 27 70 26 6,8 36 54 34 51

Ovrig verksamhet -12 - -12 - -21 - 21 -
Justerat rérelseresultat 238 9,3 232 9,0 430 8,8 417 8,5
Rorelseresultat 238 9,3 232 9,0 430 8,8 417 85

Finansnetto -10 - -4 - -20 - -7 -
Resultat fore skatt 228 8,9 228 8,9 410 8,4 410 84
2019 inkl. 2019 exkl. 2019 inkl. 2019 exkl.

IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16

Nyckeltal apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 339 279 626 506
Rorelseresultat 238 232 430 417
Justerat rorelseresultat 238 232 430 417
Resultat fore skatt 228 228 410 410
Periodens resultat 181 181 323 323
Rorelsemarginal, % 9,3 9,0 8,8 8,5
Justerad rérelsemarginal, % 9,3 9,0 8,8 8,5
Vinstmarginal, % 8,9 8,9 8,4 8,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 177 123 256 149
Kassaflode frén den l6pande verksamheten per aktie, SEK 2,3 1,6 3,4 2,0
Nettoskuld 2262 1265 2262 1265
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,5 0,3 0,5 0,3
Soliditet, % 49,2 55,2 49,2 55,2
Avkastning pa eget kapital, % 12,9 12,9 12,9 12,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,6 12,8 12,6 12,8
Réntetackningsgrad, ggr 20,0 42,8 17,9 38,3
Nettoskuld/EBITDA, exkl engadngsposter och omstruktureringskostnader 1,5 1,2 1,5 1,2

1) Inom kassaflg det frn den |6 pande verksamheten har viss omklassificering skett av likvidméassigt reglerade réantor relaterade till hyres- och leasingavtal. Tidigare ingick dessa
som en del i redovisat rorelseresultat, men fran och med &r 2019 ingér de under rubriken Erlagd ranta. Belopp for erlagda leasingrelaterade rantor uppgick i kvartalet till 6 MSEK och i
perioden januari - juni till 13 M SEK.



Definitioner

Nyckeltal enligt IFRS

Resultat per aktie, SEK
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
relation till genomsnittligt antal utestdende aktier.

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
baserad pa rullande tolvmanaders berékning, uttryckt i procent av
genomsnittligt eget kapital? hanforligt till  moderbolagets
aktieagare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt efter aterlaggning av finansiella kostnader,
baserad pa rullande tolvmanaders berékning, uttryckt i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapitalV. Sysselsatt kapital utgérs av
balansomslutning minskat med icke réntebarande avsattningar
och skulder.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i relation till
antal utestdende aktier vid periodens slut.

Engangsposter och omstruktureringskostnader

Poster som inte ingar i de ordinarie affarstransaktionerna samt
respektive belopp ar av en vasentlig storlek och darmed far en
inverkan pa resultat och nyckeltal, klassificeras som
engangsposter och omstruktureringskostnader.

Investeringar i immateriella/materiella anlaggningar
Investeringar i anlaggningstillgdngar exklusive forvarv- och
avyttring av rorelse.

Justerad rérelsemarginal
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttning.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engangsposter och omstrukturerings-
kostnader néar belopp ar av vasentlig storlek.

1) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten i relation till antal
utestdende aktier vid periodens slut.

Nettoskuld
Rantebarande avsattningar och skulder minskat med
rantebarande tillgangar och likvida medel.

Nettoskuldséattningsgrad
Nettoskuld i relation till eget kapital inklusive innehav utan
bestdmmande inflytande.

Nettoskuld/EBITDA

Genomsnittlig nettoskuld i forhdllande till EBITDA exklusive
engangsposter och omstruktureringskostnader, baserad pa
rullande tolvmanaders berakning.

Organisk tillvaxt
Forséljningsforandringen justerad for valutaeffekter, samt férvarv
och avyttringar jamfért med samma period foregéende ar.

Rantetackningsgrad, ggr
Resultat fore skatt med tillagg for rantekostnader i relation till
rantekostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttning.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA
Rorelseresultat fore planenliga avskrivningar och nedskrivningar.

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande,
uttryckt i procent av balansomslutning.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt uttryckt i procent av nettoomséattning.
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Kort om Lindab

Koncernen omsatte 9 326 MSEK &r 2018 och &r etablerad i 32
lander med cirka 5 100 anstallda.

Huvudmarknaden ar yrkesbyggnader som svarar fér 80 procent
av forséljningen medan bostader star fér 20 procent av
forsaljningen. Under 2018 stod Norden for 45 procent,
Vasteuropa for 33 procent, CEE/CIS (Central- och Osteuropa) for
20 procent och Ovriga marknader for 2 procent av den totala
forsaljningen.

Aktien ar noterad pd Nasdaq Stockholm, Mid Cap, under kort-
namnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfér och distribuerar
produkter och systemldsningar for forenklat byggande och battre
inomhusklimat.

Affarsmodell

Lindabs produkt- och lésningserbjudande omfattar produkter och
hela system for ventilation, kyla och varme, samt byggprodukter
och bygglosningar sdsom takavvattning i stal, bekladnad av tak
och véagg, stalprofiler for vagg-, tak- och bjalklagskonstruktioner
samt hallbyggnader. Lindab erbjuder &ven kompletta, monterings-

Lindab International AB (publ)

SE-269 82 Bastad

Besoksadress Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Telefon +46 (0) 431 850 00
www.lindabgroup.com

E-post: ola.ringdahl@lindab.com

E-post: malin.samuelsson@Ilindab.com

fardiga stalbyggnadssystem under varumarket Astron. Losningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme, vaggar, tak och
tillbehor.

Produkterna kannetecknas av hog kvalitet, montagevanlighet,
energi- och miljotdnkande samt levereras med en hdg
servicegrad vilket sammantaget ger ett 6kat kundvarde.

Lindabs foradlingskedja kannetecknas av en god balans mellan
centraliserade och decentraliserade funktioner. Distributionen har
byggts upp med malsattningen att vara nara kunden.
Forsaljningen sker genom cirka 140 egna filialer och drygt 3 000
aterforsaljare, undantaget Building Systems dar forsaljningen
sker genom ett natverk av knappt 300 byggentreprendrer.

Denna information &r sddan som Lindab International AB
(publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om varde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
den 18 juli 2019 kl. 07:40 CEST.
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